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ALLGEMEINER MARKTKOMMENTAR

Der Monat Juli brachte den Bérsen nach einer
langeren Durststrecke, der zuletzt anhaltend
negativen Monate, eine erfreulich positive
Entwicklung. Erstmals seit Marz haben die US-
Borsen im Monatsvergleich wieder besser
abgeschnitten als die europaischen Markte.
Der Euro Stoxx 50 gewann im Juli 7,3%. Der
breit gefasste S&P 500 legte sogar 9,1% zu.
Gemal dem Datenanbieter Dow Jones handelt
es sich um die beste Performance im Monat Juli
seit 1939. Der auf Technologiewerte
konzentrierte Nasdag Composite ist 12,1%
gestiegen, so viel wie nie zuvor in einem Juli.
Der Dow Jones Industrial verbesserte sich um
6,7%. Fir das Borsenbarometer war es der
beste Juli seit 2010.

Der Borse sagt man nach, dass Sie die Zukunft
einpreist und das mit einem Vorlauf von ca.
sechs Monaten. Fiir die positive Entwicklungim
Monat Juli war zum einem die geédnderte
Rhetorik der US-Notenbank (FED) fir die
nachsten Zinsschritte, bessere Unternehmens-
zahlen als von den Analysten prognostiziert
wurden sowie die weitere Lieferung von Gas
durch die Pipeline Nordstream 1, wenn auch
mit gedrosselter Menge, verantwortlich. Selbst
die hoher als erwartete Zinserhéhung durch die
europdische Zentralbank (EZB) konnte die
positive Stimmung an den Markten nicht
bremsen.

Die US-Notenbank hat in Ihrer Pressekonferenz
zum letzten Zinsschritt angedeutet, dass Sie
sehr wohl die wirtschaftliche Entwicklung der
USA im Blick hat und weiterhin gewillt ist durch
die folgenden Zinserh6hungsschritte die
Wirtschaft nicht in eine Rezession zu schicken
und somit lhr oft zitiertes ,Soft-Landing” weiter

zu verfolgen. Die Aktienmarkte preisen
mittlerweile ein, dass der US-Zinserhéhungs-
zyklus im Dezember 2022 endet und die erste
Zinssenkung fir Mai 2023 vorgesehen ist.
Besonders im Blickfeld der Fed ist dabei die
Entwicklung des US-Stellenangebotes und der
Arbeitslosenquote.

Bei den Unternehmenszahlen konnten gerade
die in den letzten Monaten gebeutelten US-
Technologieriesen wie Microsoft, Apple,
Amazon und Alphabet trotz aller duReren
Umstdnde mit positiven Zahlen Uberzeugen.
Kombiniert mit dem eingepreisten Zins-
ausblick, der wie oben beschrieben weniger
restriktiv erfolgen soll, konnten die Kurse stark
zu legen, da die Kursentwicklung der
Technologieunternehmen  stark an die
zukilinftig erwarteten Gewinne gekoppelt ist.

Ein drohender Lieferstopp durch die
Gaspipeline Nordstream 1 nach Beendigung
der Wartungsarbeiten am 21.07.2022 blieb
zum Glick aus. Dadurch wurde die Energiekrise
vorerst nicht verscharft, wobei es auch in den
nachsten Wochen weiterhin spannend bleiben
wird wie die russische Regierung handelt.

Nun befinden wir uns im Sommermonat
August der traditionell, aufgrund der Sommer-
pause, meist von einem dinnen Handel
gepragt ist. Es wird in dieser Zeit entscheidend
sein, wie sich die im Verhaltnis zu den anderen
Monaten wenigen Anleger verhalten. Es
werden weitere Quartalszahlen vorgelegt.
Aktuell zahlt es den Riickenwind und die
positivere Grundstimmung zu nutzen.
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VORSTELLUNG ANLAGEUNIVERSUM

Auch diesen Monat mdchten wir lhnen eine Anlagel6sung aus unserem Anlageuniversum vorstellen:

Allianz Thematica

Megatrends beeinflussen unseren Alltag mehr
als uns bewusst ist. Uber Themen wie
intelligente Maschinen, Gesundheits-
technologie, alles rund um die zunehmende
Haustierliebe der Menschen, aber auch
Entwicklungen, die die Problematik Wasser-
knappheit und Recycling aufgreifen, werden
Megatrends investierbar. Es entfaltet sich eine
wirtschaftliche Dynamik, von der
Unternehmen, die sich proaktiv auf diese
Neuerungen ausrichten, profitieren kdnnen.
Themenstrategien blicken nicht auf in der
Vergangenheit erfolgreiche Unternehmen,
sondern auf Unternehmen, von denen man in
Zukunft ein starkes Wachstum erwartet.

Aktuelle Struktur des Allianz Thematica™?

@ Digitales Leben
@ Sauberes Wasser und
Beden

® Infrastruktur
Energie der Zukunft
@ Gesundheitstechnologie
@ Intelligente Maschinen
Haustier-Okonomie

Der Fonds investiert vorwiegend an den
globalen Aktienmarkten und strebt den Aufbau
eines diversifizierten Portfolios mit
Schwerpunkt auf der Themen-, Sektor- und
Titelauswahl an. Der Fonds tritt insbesondere
mit Unternehmen in Dialog, die hohe CO2-
Emissionen verursachen, um Klimabewusstsein
zu fordern. Das Engagement in den
Schwellenlandern ist auf 50 % beschrankt,
wahrend Wandelanleihen nicht mehr als 15 %

des Fondsvermogens ausmachen diirfen. Das
Anlageziel besteht darin, auf lange Sicht
Kapitalwachstum zu erzielen.

Wertentwicklung
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Die 10 gréBten Titel in %

MERCK & CO. INC. 054
SERVICEMOW INC 091
OM SEMICONDUCTOR 020
CIUANTA SERVICES INC 020
TRACTCOR SUPPLY COMPANY 0,83
REGENEROMN PHARMACEUTICALS 0,87
MICROSOFT CORP 0,86
SEVERN TRENT PLC 0,85
ZOETIS INC 0,85
DEERE&CO 0,85
Summe 881

Trotz aller Unsicherheiten und Heraus-
forderungen blicken wir zuversichtlich in die
Zukunft!

Bleiben Sie uns wohl gesonnen und vor allem
gesund!
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Disclaimer:

Mademann & Kollegen GmbH erstellt diesen Newsletter lediglich zu Informationszwecken. Alle Inhalte dirfen weder ganz noch teilweise ohne unsere ausdrickliche
Zustimmung vervielfaltigt oder veréffentlicht werden oder an Dritte weitergegeben werden. Alle Kursquellen werden von uns als zuverldssig eingeschatzt,
gleichwohl Gbernimmt Mademann & Kollegen GmbH keine Gewahrleistung fir die Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der in diesem Dokument
enthaltenen Zahlen, Informationen oder Meinungen. Beachten Sie ferner, dass bei Aktien ein Totalverlust nicht ausgeschlossen werden kann. Mademann &
Kollegen GmbH tGbernimmt keine Haftung fir Verluste, die durch die Verwendung dieses Dokumentes verursacht oder mit der Verwendung dieses Dokumentes in
Zusammenhang stehen. GeduRerte Meinungen, Empfehlungen oder Einschatzungen sind nicht fur jeden Anleger geeignet und immer abhéangig von personlichen
Anlagezielen, dem Anlagehorizont und der individuellen Risikobereitschaft. Mademann & Kollegen GmbH bezieht alle Kurse von der VWD Group.
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