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Aktienmarkte

Zwischen geopolitischen Belastungen, KiI-
Euphorie & liberraschender Widerstandskraft

Das erste Halbjahr 2026 verlief an den
internationalen Aktienmarkten deutlich
bewegter, als es der letztlich positive Verlauf
vermuten lasst. Geopolitische Spannungen,
Diskussionen lber die zukiinftige Geldpolitik,
die anhaltende Begeisterung rund um das
Thema Kiinstliche Intelligenz sowie erhebliche
politische Unsicherheiten bestimmten die
ersten sechs Monate des Jahres. Gleichzeitig
zeigte sich einmal mehr, dass Aktienmarkte
und Nachrichtenlage nicht immer im
Gleichschritt verlaufen.

Ein konstruktiver Start ins Borsenjahr

Zu Beginn des Jahres Uberwog an den
internationalen Aktienmarkten zunachst die
Zuversicht. Nach dem schwankungsreichen
Jahr 2025 starteten viele Borsen freundlich in
das neue Jahr. Insbesondere in den USA
erreichten die groBen Indizes neue
Hochststande. Robuste Unternehmens-
gewinne und die Hoffnung auf langfristige
Wachstumsthemen wie Kiinstliche Intelligenz,
Digitalisierung und Automatisierung sorgten
fur Rickenwind.

Zwar wurde bereits zu diesem Zeitpunkt
intensiv Uber mogliche Uberbewertungen
einzelner Technologiewerte diskutiert,
gleichzeitig bestatigten viele Unternehmen
ihre operative Starke. Besonders die groRRen
Technologiekonzerne konnten weiterhin mit
stabilen Geschiaftsentwicklungen lGiberzeugen.

Auch die europaischen Aktienmarkte
entwickelten sich insgesamt positiv. Trotz
einer schwachen konjunkturellen Dynamik

profitierten viele Unternehmen von ihrer
internationalen Ausrichtung, einer
verbesserten Margensituation und einem

schwicheren Euro. Bereits im Januar wurde
jedoch deutlich, dass das Marktumfeld

selektiver werden  wiirde. Nicht alle
Unternehmen und Branchen profitierten
gleichermalien von der positiven

Grundstimmung.

Parallel dazu riickten geopolitische Themen
wieder stiarker in den Fokus. Die
Entwicklungen in Venezuela sowie neue
Spannungen zwischen den USA und Europa
sorgten zwar fir Aufmerksamkeit, fihrten
jedoch  zunachst nicht zu groReren
Verwerfungen an den Kapitalmarkten.

Die Kl-Debatte
Vordergrund

rickt starker in den

Im weiteren Verlauf des ersten Quartals blieb
die Grundstimmung an den Aktienmarkten
konstruktiv. Unterstilitzt wurde sie durch eine
Uiberwiegend erfreuliche Berichtssaison, die
kaum groéfRere Enttauschungen hervorbrachte.
Gleichzeitig gewann die Diskussion rund um
Kiinstliche Intelligenz zunehmend an
Bedeutung. Insbesondere im Nasdaq kam es
zwischenzeitlich zu stirkeren Schwankungen.
Vor allem kleinere Softwareunternehmen
gerieten unter Druck, da Marktteilnehmer

zunehmend hinterfragten, welche
Geschaftsmodelle durch Kl-basierte
Anwendungen kinftig verdrangt werden
konnten.

Bei groBen und etablierten Unternehmen
wurde diese Gefahr dagegen deutlich geringer
eingeschatzt. Unternehmen wie SAP oder
Salesforce verfligten liber komplexe und tief
integrierte Losungen, die sich nicht kurzfristig

ersetzen lassen. Dadurch begann sich
innerhalb des  Technologiesektors eine
starkere Differenzierung abzuzeichnen.
Qualitdt  und  Marktstellung  gewannen

zunehmend an Bedeutung.

Parallel dazu verschob sich der Blick der
Investoren zunehmend auf andere Regionen.
Europa wurde im Jahresverlauf attraktiver
eingeschatzt. Vor allem dividendenstarke
Unternehmen sowie Infrastrukturinvestitionen
rickten starker in den Fokus. Auch Japan
profitierte von einer stabilen politischen Lage
und zunehmender Investitionsbereitschaft.

Neue geopolitische Spannungen belasten die
Markte

Im Friihjahr dnderte sich das Umfeld spiirbar.
Die zunichst aufgenommenen Gesprache
zwischen den USA und dem lIran Uber ein

mogliches Atomabkommen wurden durch
militdrische  Aktionen Israels und der
Vereinigten Staaten unterbrochen. Damit

riickte der Konflikt im Nahen Osten wieder in
den Mittelpunkt der Kapitalmarkte. Die
anschlieBenden  Angriffe  auf iranische
Einrichtungen leiteten eine Phase erhohter
geopolitischer Unsicherheit ein. Gleichzeitig
blieb die politische Kommunikation aus
Washington schwer vorhersehbar. Aussagen
wurden teilweise relativiert, MaRBnhahmen
verandert oder verschoben. Fiir die Markte
entstand dadurch weniger ein Umfeld klarer
Trends als vielmehr eine  Situation
zunehmender Unsicherheit und mangelnder
Planbarkeit.



Technologiewerte
bleiben Taktgeber

Die grof3en Technologiekonzerne
prasentierten sich weiterhin in. einer
aulBergewohnlich starken Verfassung.
Alphabet, Microsoft, Amazon und Meta
konnten sowohl beim Umsatz als auch
bei den Gewinnen Uberzeugen.




Die Aktienmarkte reagierten mit
zwischenzeitlichen Rickgangen, wobei sich
deutliche regionale Unterschiede zeigten. Die
amerikanischen Indizes erwiesen sich als
vergleichsweise widerstandsfahig und gaben
lediglich moderat nach. Deutlich starker fielen
die Kursverluste dagegen in Europa und Japan
aus. Hohere Energieabhangigkeiten und
strukturelle Unsicherheiten machten sich hier
starker bemerkbar.

Auffillig war jedoch, dass bereits kleinere
positive Nachrichten Uber mogliche
Verhandlungen oder diplomatische
Fortschritte ausreichten, um kraftige
Gegenbewegungen auszuldsen. Dies
verdeutlichte, dass weiterhin erhebliche
Liguiditat vorhanden war und viele Investoren
auf glinstige Einstiegsmoglichkeiten warteten.
Gleichzeitig trieb die Europdische Union ihre
Handelsbeziehungen weiter voran. Neue
Abkommen mit Australien sowie das geplante
Inkrafttreten des Mercosur-Abkommens
eroffneten  zusitzliche Perspektiven fir
europaische Unternehmen und starkten die
Hoffnung auf eine breitere wirtschaftliche
Basis.

US-Technologiewerte bleiben der Taktgeber

Trotz der geopolitischen Spannungen zeigte
sich insbesondere der amerikanische
Aktienmarkt  bemerkenswert robust. Im
Verlauf des Frihjahrs erreichten verschiedene

US-Indizes erneut  Hochststiande.  Eine
entscheidende Rolle spielte dabei die
Berichtssaison. Die groBen Technologie-

konzerne prasentierten sich weiterhin in einer
auBBergewdhnlich starken Verfassung.
Alphabet, Microsoft, Amazon und Meta
konnten sowohl beim Umsatz als auch bei den
Gewinnen Uberzeugen. Wachstumstreiber
waren insbesondere das Cloud-Geschaft und
die zunehmende Monetarisierung von
Anwendungen im Bereich der Kiinstlichen
Intelligenz.

Dennoch verdnderte sich die Wahrnehmung
der Investoren. Gute Quartalszahlen allein
reichten nicht mehr aus, um automatisch neue
Kursanstiege auszuldsen. Stattdessen rlckte
zunehmend die Frage in den Mittelpunkt, ob
die enormen Investitionen in Rechenzentren,
Chips und Kl-Infrastruktur langfristig auch
nachhaltig  steigende Ertridge erzeugen
kénnen.Die Marktteilnehmer begannen
starker zwischen kurzfristigem Wachstum und
langfristiger Kapitaldisziplin zu unterscheiden.
Die Qualitat der Gewinne gewann zunehmend
an Bedeutung. Damit entwickelte sich die
Balance zwischen Wachstum und Profitabilitat
zu einem entscheidenden Bewertungsfaktor.

Wiahrend die USA weiterhin von ihrer
vergleichsweise hohen Energieunabhangigkeit
profitierten, zeigte sich das Bild in Europa
wesentlich zuriickhaltender.

Zahlreiche Unternehmen blickten vorsichtiger
auf die kommenden Quartale. Mehrere DAX-

Konzerne reduzierten ihre
Gewinnerwartungen. Geopolitische Risiken,
steigende  Energiepreise und mogliche

Einschrankungen im Welthandel belasteten
die Perspektiven zusatzlich.

Die Markte
Eskalation

setzen auf eine begrenzte

Im  weiteren  Verlauf des  Frihjahrs
konzentrierte sich die  Aufmerksamkeit
zunehmend auf die StraBe von Hormus und
die Frage, ob es zu einer weiteren Eskalation
des Konflikts kommen  wirde. Die
Unsicherheit rund um den Oltransport und die
Versorgungslage dominierte zeitweise die
Schlagzeilen.

Dennoch entstand zunehmend der Eindruck,
dass sowohl die Vereinigten Staaten als auch
der lIran an einer diplomatischen LOsung
interessiert waren. Die Markte begannen
daher, eine begrenzte Eskalation einzupreisen.
Gleichzeitig nahm der politische Druck auf
Donald Trump zu.

Mit Blick auf die im November anstehenden

Midterm-Wahlen wurden auBenpolitische
Erfolge immer wichtiger. Sinkende
Zustimmungswerte und zunehmende
Spannungen innerhalb der eigenen Partei

erhohten den Handlungsdruck zusatzlich.

Die Kapitalmarkte schienen darauf zu setzen,
dass die politische Fihrung in den USA ein
Interesse an wirtschaftlicher Stabilitdit und
einer Beruhigung der Lage haben wiirde.

Starke  Berichtssaison
Rekordstiande

sorgt flir neue

Im Mai setzte sich die positive Entwicklung an
den Aktienmarkten fort. Die Waffenruhe im
Nahen Osten hielt weitgehend stand und die
Hoffnung auf eine diplomatische Losung nahm
Zu.

Gleichzeitig Uiberzeugte die Berichtssaison
erneut. Vor allem die groBen amerikanischen
Technologiekonzerne prasentierten starke
Zahlen. Besonders Nvidia riickte erneut in den
Mittelpunkt. Das Unternehmen ubertraf die
Erwartungen der Analysten und unterstrich
die weiterhin hohe Dynamik im Bereich der
Kiinstlichen Intelligenz.



Der Vorstandsvorsitzende betonte mehrfach,
dass sich die Branche aus seiner Sicht noch in
einer frihen Entwicklungsphase befinde und
von einer Blasenbildung keine Rede sein

konne. Vielmehr wirden sich in den
kommenden Jahren zahlreiche neue
Anwendungsfelder und  Geschaftsmodelle
ergeben.

Die robuste Verfassung der amerikanischen

Wirtschaft und die starken
Unternehmenszahlen fliihrten dazu, dass
mehrere US-Indizes erneut Hochststande
erreichten. Auch der japanische Aktienmarkt
konnte neue Rekordstiande verzeichnen.
Europa prasentierte sich dagegen

differenzierter. Zwar bewegten sich DAX und
Euro Stoxx weiterhin in der Na&he ihrer
Hochststande, die Dynamik blieb jedoch
deutlich hinter jener der USA zurlick. Die
Wachstumserwartungen  fiir  Deutschland
mussten erneut reduziert werden, wahrend
steigende Energiepreise und eine schwachere

Unternehmensentwicklung zusatzliche
Belastungen darstellten. Auch die letzten
Wochen des ersten halben Jahres

entwickelten sich solide. Aufgrund von
Gewinnmitnahmen im  Technologiesektor
sowie die anstehenden Zinsentscheidungen
der FED und EZB (ndheres dazu im Rententeil)
gaben die Mirkte zu Mitte des Monats
zunachst zwar leicht nach, konnten sich aber
kurzfristig wieder erholen.

Positiv.  wirkte sich ebenfalls das am
18.06.2026 unterschriebene Rahmen-
abkommen zwischen den USA und dem Iran,
aus. Dabei handelt es sich zwar nicht um eine
endglltige Einigung, sondern um die eine
Einigung eines 14 Punkte Plans. Ein finaler
Plan soll innerhalb der nachsten 90 Tage
ausgearbeitet und unterschrieben werden.

trotz

Ein erfolgreiches erstes Halbjahr

zahlreicher Belastungsfaktoren

Rickblickend war das erste Halbjahr 2026
gepragt von auBBergewohnlich vielen
politischen und geopolitischen
Unsicherheiten. Der Konflikt im Nahen Osten,
Diskussionen  Uber Zolle, schwankende
Zinserwartungen sowie eine teilweise schwer
vorhersehbare US-Politik sorgten immer
wieder flr Nervositidt. Dennoch erwiesen sich
die Aktienmarkte als bemerkenswert
widerstandsfahig. Vor allem die Vereinigten
Staaten konnten ihre Flhrungsrolle
behaupten. Starke Unternehmensgewinne,
eine robuste Wirtschaft und die anhaltende
Dynamik rund um Kinstliche Intelligenz
sorgten daflir, dass zahlreiche Indizes neue
Hochststiande erreichten.

Europa entwickelte sich dagegen deutlich
verhaltener. Schwichere Wachstumsimpulse,
hoéhere Energieabhangigkeiten und
zurlickhaltender Unternehmensausblicke
verhinderten eine vergleichbare Dynamik.
Dennoch konnten sich auch die europaischen
Aktienmarkte insgesamt behaupten.

Die vergangenen Monate haben erneut
gezeigt, dass kurzfristige Krisen und politische
Unsicherheiten zwar immer wieder zu
Schwankungen fihren, langfristige
Wachstumstrends jedoch haufig starker
wirken. Hohe Liquiditat, robuste
Unternehmensgewinne und die Fahigkeit
vieler Unternehmen, sich an veridnderte
Rahmenbedingungen anzupassen, sorgten
dafiir, dass das erste Halbjahr 2026 trotz aller
Herausforderungen insgesamt erfolgreich
verlief.

Rentenmarkt

Wihrend an den Aktienméarkten geopolitische
Ereignisse und die Entwicklung der grol3en
Technologiekonzerne im Mittelpunkt standen,
wurden die Rentenmarkte im ersten Halbjahr
2026 vor allem von den Themen Inflation,
Geldpolitik und Zinserwartungen bestimmt.
Nach den starken Anpassungen der
vergangenen Jahre zeigte sich das Zinsumfeld
insgesamt deutlich stabiler, gleichzeitig blieb
die Unsicherheit tUber den weiteren Kurs der
Notenbanken hoch.

Jahresbeginn: héherem
Zinsniveau

Stabilisierung auf

Zu Beginn des Jahres bestatigte sich die
Erwartung eines insgesamt stabileren, aber
weiterhin anspruchsvollen Zinsumfeldes. Die
zuvor an den Markten teilweise eingepreisten
Erwartungen rascher Zinssenkungen riickten
zunachst etwas in den Hintergrund, da sowohl
die Européische Zentralbank als auch die US-
Notenbank friih signalisierten, dass sie bei
moglichen  Zinsschritten  vorsichtig  und
datenabhiangig agieren wirden. Weitere
geldpolitische Lockerungen wurden weiterhin
nicht ausgeschlossen, doch machten die
Notenbanken deutlich, dass sie keine
Gibereilten Entscheidungen treffen wirden. In
der Eurozone naherten sich die Inflationsraten
zwar schrittweise wieder den Zielwerten an,
dennoch blieben insbesondere die
Lohnentwicklung und geopolitische Risiken
wichtige Unsicherheitsfaktoren. Entsprechend
hielten die  Wahrungshiter an  ihrer
vorsichtigen Haltung fest.



Rahmenabkommen
zwischen den USA
& lran

Positiv wirkte sich ebenfalls das am
18.06.2026 unterschriebene Rahmen-
abkommen zwischen den USA und dem
Iran, aus. Dabei handelt es sich zwar
nicht um eine endglltige Einigung,
sondern um die eine Einigung eines 14
Punkte Plans. Ein finaler Plan soll
innerhalb der nachsten 90 Tage
ausgearbeitet und unterschrieben
werden.



Fir die Rentenmarkte bedeutete dies eine
Phase der Beruhigung. Die Renditen
schwankten zwar, neue Extrembewegungen
blieben jedoch aus. Insbesondere
Unternehmensanleihen mit guter Bonitat
zeigten sich weiterhin robust und boten
attraktive laufende Ertrage. Nach Jahren
niedriger Zinsen gewannen laufende Kupons
damit wieder an Bedeutung und entwickelten
sich erneut zu einem wichtigen Baustein
innerhalb der strategischen
Vermogensstruktur und erfiillte erneut ihre
klassische Rolle als Stabilitaitsanker innerhalb
eines ausgewogenen Portfolios.
Erste Zinssenkungserwartungen werden
zurickgenommen

Im Verlauf des ersten Quartals stabilisierte
sich das Umfeld an den Rentenmarkten
zunachst weiter. In Europa blieben die
Zinssatze weitgehend unverdndert. In den
Vereinigten Staaten rechneten die
Marktteilnehmer zu diesem Zeitpunkt noch
mit ein bis zwei Zinssenkungen im Laufe des
Jahres. GroRBere Verwerfungen wurden
zunachst nicht erwartet.

Bereits zu diesem Zeitpunkt zeichnete sich
jedoch ab, dass die Notenbanken ihre
Entscheidungen weiterhin konsequent von der
Entwicklung der Inflationsdaten abhangig
machen wiirden. Die Hoffnung auf einen
schnellen Ubergang in ein deutlich niedrigeres
Zinsumfeld begann sich zunehmend
abzuschwachen.

Geopolitische Spannungen verdndern den
Blick auf Inflation und Zinsen

Mit der Eskalation des Konflikts zwischen den
USA, Israel und dem lIran veranderten sich die
Rahmenbedingungen im Friihjahr splirbar. Der
starke Anstieg der Olpreise fiihrte dazu, dass
bereits bestehende Inflationssorgen noch
starker in den Vordergrund traten.

Damit rickte auch die Frage nach dem
weiteren Kurs der Notenbanken erneut ins
Zentrum der Aufmerksamkeit. Wahrend zuvor
vielfach mit weiteren Zinssenkungen
gerechnet worden war, verschob sich die
Erwartungshaltung zunehmend in Richtung
eines langer anhaltenden hohen Zinsniveaus.

Diese Entwicklung belastete die
Anleihemarkte kurzfristig. Gleichzeitig stellte
sie die grundsatzliche Attraktivitat
festverzinslicher Anlagen jedoch nicht infrage.

Gerade qualitativ hochwertige
Unternehmensanleihen erwiesen sich
weiterhin als vergleichsweise

widerstandsfahig.

Die  US-Notenbank
restriktiven Kurs

bleibt auf ihrem

Im weiteren Verlauf des Friihjahrs rickte die
Geldpolitik der US-Notenbank zunehmend in
den Mittelpunkt. Die Federal Reserve beliel
den Leitzins wie erwartet unverdndert und
unterstrich damit ihren abwartenden Kurs.

Fir Aufmerksamkeit sorgte dabei die
ungewohnlich hohe Zahl an Gegenstimmen
innerhalb des Offenmarktausschusses. Dies
wurde von den Kapitalmarkten als Signal
interpretiert, dass innerhalb der Notenbank
eine  zunehmend restriktivere  Haltung
vorherrscht.

Zwar wurde die Widerstandsfahigkeit des
amerikanischen  Arbeitsmarktes  weiterhin
hervorgehoben, gleichzeitig verwies die
Notenbank auf anhaltende Inflationsrisiken.
Insbesondere steigende Energiepreise sowie
die Auswirkungen handelspolitischer
MaRnahmen sorgten dafiir, dass die Teuerung
den héchsten Stand seit drei Jahren erreichte.

Damit verschlechterten sich die Aussichten
auf sinkende Leitzinsen spilirbar. Wahrend
Prasident Donald Trump weiterhin auf rasche
Zinssenkungen drangte, wurden innerhalb der
Markte sogar erste Stimmen laut, die bis Ende
2026 eine erneute Zinserhéhung nicht
ausschlossen.

Die Renditen amerikanischer Staatsanleihen
zogen an, wahrend der US-Dollar gegeniiber
dem Euro an Starke gewann.

Gleichzeitig steht die amerikanische
Notenbank vor einem personellen Ubergang
von Jerome Powell auf seinen designierten
Nachfolger Kevin  Warsh. Auch dieser
Fihrungswechsel wird von den Markten
aufmerksam verfolgt.

Rentenmarkt - Zins und Inflation in USA und
Deutschland
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Auch die Europdische Zentralbank bleibt
vorsichtig
Parallel dazu setzte die Europaéische
Zentralbank ihren vorsichtigen Kurs fort.
Mehrere Sitzungen verliefen ohne
Veranderungen der Leitzinsen. Der
Einlagensatz blieb unverdndert bei zwei
Prozent.

Obwohl die Inflation in Europa insgesamt
ricklaufig war, sah die EZB weiterhin
erhebliche Unsicherheiten. Einerseits
bestanden durch den Iran-Konflikt Risiken fir
das Wirtschaftswachstum, andererseits
erhohten steigende Energiepreise die Gefahr
neuer Inflationsimpulse. Entsprechend vollzog
die Europiische Zentralbank (EZB) im Juni
eine scharfe Kehrtwende hin zur ersten
Zinserhéhung am 11. Juni um 25 Basispunkte
auf 2,25%.

Rentenmarkt - Zins und Inflation in USA und
Deutschland
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Unser Fazit
Da wir fur das zweite Halbjahr 2026
tendenziell von weiteren, wenn auch

moderaten Zinserhohungen ausgehen, bleibt
fir uns bei der Anlageentscheidung das
Zusammenspiel von Laufzeiten der Anleihen
(entscheidend fir steigende oder fallende
Anleihekurse bei Zinsanderungen) sowie
Bonitatsverdanderungen der Anleiheschuldner
von elementarer Bedeutung.

Eine breite Streuung unter Berlicksichtigung
von Investmentfonds und/ oder ETFs mit dem
Schwerpunkt auf Euro-Anleihen mit selektiver
Beimischung aussichtsreicher
Wahrungsanleihen hilft Risiken zu minimieren.
Wir konzentrieren uns auf Staatsanleihen und
vor allem auf Unternehmensanleihen mit
Investmentgrade und vertreten die
Auffassung, dass der Qualitatsblickwinkel
wieder an Bedeutung gewinnt.

Abschlie3end bleibt festzuhalten -
grundsatzlich erhoht ein steigendes
Zinsniveau die Attraktivitdt der Anlageklasse
Anleihen. Es bleibt also zu beobachten, wie
sich die Zinsen nicht nur in den kommenden 6
Monaten entwickeln, sondern auch dariber
hinaus.

Wissenswertes

BFH-Urteil zur Investmentsteuer:
steuerliche Vorteile far
Fondsanleger

Mogliche
langjahrige

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat zu Beginn des
Jahres 2026 ein flr viele langjahrige
Fondsanleger relevantes Urteil veroffentlicht.
Betroffen sind Anlegerinnen und Anleger, die
ihre Fondsanteile bereits vor dem 1. Januar
2018 erworben haben und deren Fonds unter
die Regelungen der Teilfreistellung,
beispielsweise als Aktien- oder Mischfonds,
fallen. Hintergrund ist die
Investmentsteuerreform zum Jahreswechsel
2017/2018. Damals wurden Fondsanteile
steuerlich betrachtet fiktiv verduBert, um das
alte vom neuen Investmentsteuerrecht
abzugrenzen. In bestimmten Konstellationen
konnte es dadurch dazu kommen, dass bei der
spateren tatsidchlichen VerdulRerung zwar ein
steuerlicher Verlust entstand, dieser aufgrund
der geltenden Teilfreistellung jedoch nicht
vollstindig berlicksichtigt werden konnte.

Der Bundesfinanzhof hat nun entschieden,
dass in diesen Fillen der entstandene Verlust
grundsatzlich vollstandig berlicksichtigt
werden kann. Dadurch reduziert sich die
steuerliche Bemessungsgrundlage und es kann
sich fir betroffene Anleger ein steuerlicher
Vorteil ergeben. Nach aktuellem
Kenntnisstand kdnnen mogliche Anspriiche im
Rahmen der persénlichen Einkommensteuer-
veranlagung geltend gemacht werden. Ob und
in welchem Umfang das Urteil im Einzelfall
relevant ist, hangt von der individuellen
Situation ab.

Betroffene Anleger sollten daher gemeinsam
mit ihrem Steuerberater priifen, ob sich aus
dem Urteil entsprechende Vorteile ergeben
kénnen.

Die Top- Vermogensverwalter

Im achten groRen Test flir unabhangige
Vermoégensverwalter hat das Institut far
Vermoégensaufbau (IVA) rund 62 000 reale
Kundendepots anonymisiert analysiert.
Bewertet wurden drei Depotklassen, die in
jeweils fanf Kategorien detailliert
durchleuchtet wurden.



121 bankenunabhingige Vermoégensverwalter stellten sich dem Test. Wir freuen uns sehr, dass
wir seit 2019 nunmehr zum wiederholten Male von der Zeitschrift Capital mit 4 Sternen in der
Gesamtwertung ausgezeichnet wurden und somit zu den Top-Vermdgensverwaltern in
Deutschland gehoren.

Neben dem von lhnen gewahrten Vertrauen in uns und unserer Arbeit bestitigt uns diese
Auszeichnung einmal mehr in unserer Arbeitsweise und motiviert uns weiterhin unser Bestes fir
Sie und lhr Vermogen zu geben und als verlasslicher Partner an lhrer Seite zu stehen

Neuer Mitarbeiter

Axel Philippsen verstarkt seit dem 01.01.2026 unser Team.

Vita

2026 - heute Vermogensverwalter Mademann & Kollegen GmbH

2019 - 2026 Vermogensverwalter MPF AG

2013 - 2019 Relationship Manager (Senior Vice President) HSH Nordbank AG

2002 - 2013 Relationship Manager (Abteilungsdirektor) Credit Suisse (Deutschland) AG

1990 - 2002 Leiter Vermogensmanagement (Prokurist) SEB Bank AG

Bereits seit Jahren betreut Herr Philippsen als bankenunabhingiger Vermogensverwalter ein
anspruchsvolles Kundenportfolio.

Aufgrund splrbar komplexerer und sich zunehmend dynamisch entwickelnder Kapitalmarkte
pragte sich bei ihm der Wunsch nach einer noch flexibleren und noch starker fokussierten
Individualisierungsmoglichkeit in der ganzheitlichen Kundenberatung aus.

Hiervon getrieben realisierte er den Wechsel in unser Haus.

Herr Philippsen bereichert seit Jahresbeginn 2026 nicht unser Team, sondern auch viele seiner
bisherigen Kunden sind ihm bereits mit Uberzeugung und in vollstem Vertrauen zu uns gefolgt.
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Wir freuen uns uGber lhre Empfehlung

Sollten Sie jemanden in Ihrem Umfeld haben, fiir den unsere Dienstleistung ebenfalls interessant
sein kénnte, freuen wir uns, Gber lhre Empfehlung.

Gerne weisen wir darauf hin, dass wir unterschiedliche Formen der Vermoégensverwaltung
anbieten, die auch Interessenten mit geringerem Einstiegsmoglichkeiten einen Zugang zu einer
attraktiven Form der Vermogensverwaltung bieten.

Zogern Sie nicht und leiten Sie gerne unsere Kontaktdaten weiter. Sie erreichen uns ebenfalls
tiber den nachstehenden QR-Code. Dort kénnen sich Interessenten zusatzlich auch unverbindlich
fir unseren monatlichen kostenlosen Newsletter anmelden, um ({ber aktuelle
Kapitalmarktthemen auf dem Laufenden zu bleiben.
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Quelle: Institut fiir Vermogensaufbau
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Diisseldorf Erkelenz

Hohe Straf3e 8-10
40213 Diusseldorf

Telefon: 0211 / 542025 - 00

E-Mail: info@mkvv.de
Internet: www.mkvv.de

Brusseler Allee 10
41812 Erkelenz

Telefon: 02431 / 81248 - 00

E-Mail: info@mkvv.de
Internet: www.mkvv.de

Disclaimer:

Mademann & Kollegen GmbH erstellt Markte und Kapital lediglich zu Informationszwecken. Alle Inhalte
diirfen weder ganz noch teilweise ohne unsere ausdriickliche Zustimmung vervielfaltigt oder veroffentlicht
werden oder an Dritte weitergegeben werden. Alle Kursquellen werden von uns als zuverlassig
eingeschatzt, gleichwohl Ubernimmt Mademann & Kollegen GmbH keine Gewahrleistung fiir die
Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Zahlen, Informationen
oder Meinungen. Beachten Sie ferner, dass bei Aktien ein Totalverlust nicht ausgeschlossen werden kann.
Mademann & Kollegen GmbH (ibernimmt keine Haftung fir Verluste, die durch die Verwendung dieses
Dokumentes verursacht oder mit der Verwendung dieses Dokumentes in Zusammenhang stehen.
GeduBerte Meinungen, Empfehlungen oder Einschatzungen sind nicht fir jeden Anleger geeignet und
immer abhdngig von personlichen Anlagezielen, dem Anlagehorizont und der individuellen
Risikobereitschaft. Mademann & Kollegen GmbH bezieht alle Kurse von der Infront AS.



